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Ação de Rating Em Revisão

3ª Emissão de Debêntures Sênior Reais CDI + 3.25% 316.0 118.3 Ba1/Aa2.br (sf) 30/8/2017 29/4/2014 Não

2ª Emissão de Debêntures Subordinadas Reais 85% CDI 1819.0 805.9 NR NR N/A 24/7/2022 N/A N/A

Figura 1 Figura 2

Evolução Diária do Volume Remanescente das Debêntures Sênior (R$ Milhões)

 Nota: O dado do mês de Setembro 2012 inclui os fluxos recebidos de 24/07/2012 (data de cessão da carteira à MGI) a 30/09/2012.
Fonte: Oliveira Trust  Fonte: Oliveira Trust

ESTRUTURA DE CAPITAL

OPINIÃO DE RATING E COMENTÁRIOS GERAIS

Fluxo de Recebimento Mês a Mês: Realizado vs Projetado (R$ Milhões)

Custodiante: Itaú Unibanco S.A.
Assessor Legal: Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados (Emissor) & Pinheiro Neto Advogados (Coordenador Líder/Coordenadores)

29
Pagamentos (Principal e Juros): Parcelas mensais de juros e principal de acordo com cronograma de amortização pré-definido; De Set/12 a Fev/13, pagamentos mensais de juros.

Agente Fiduciário: Oliveira Trust DTVM S.A. 
Coordenador Líder: Banco Citibank 
Prazo Original (meses): 60
Prazo Remanescente (meses):

A operação tem performado de acordo com as expectativas da Moody's.
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Descrição Valor Mínimo

Índice de Garantia Real (IGR) > 200%

Índice de Cobertura (IC) >                        1.80 

Implicação Período

Respeitado?
Evento de Avaliação 31/03/15 Sim

28/02/15 Sim
31/01/15 Sim
31/12/14 Sim
30/11/14 Sim

Evento de Avaliação 31/03/15 Sim
28/02/15 Sim
31/01/15 Sim
31/12/14 Sim
30/11/14 Sim

 Fonte: Oliveira Trust

Figura 3 Figura 4

Índice de Garantia Real (IGR) Índice de Cobertura (IC)

Fonte: Relatório da Secretaria de Estado de Fazenda/MG disponível no website da Oliveira Trust; Oliveira Trust  Fonte: Oliveira Trust
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MONITORAMENTO DOS GATILHOS

Índice de Garantia Real (IGR)

Gatilho

Razão entre os direitos creditórios decorrentes de direitos creditórios que estejam adimplentes 
sobre o montante de debêntures sênior em circulação. Calculado mensalmente pelo agente 
fiduciário. Evento de avaliação acionado caso índice não atenda a, no mínimo,  200%. (Para 
definição completa do gatilho, vide itens 3.8.5 e 6.1 - h da Escritura da Emissão)

Razão entre o montante de pagamentos de direitos creditórios recebidos no mês sobre o volume a 
ser pago a título de amortização de principal e juros às debêntures sênior no mesmo mês. Calculado 
mensalmente pelo agente fiduciário. Evento de avaliação acionado caso índice não atenda a, no 
mínimo, 1,80 por 2 meses consecutivos ou 3 alternados em um período de 12 meses.  (Para 
definição completa do gatilho, vide itens 3.8.7 e 6.1 - g da Escritura da Emissão)

Implicação

Mensal

Evento de Avaliação

Evento de Avaliação

Tipo de Gatilho
Valor 

Corrente

321%
320%
321%

200%
200%
200%

Valor Mínimo

Gatilho

200%
1.80
1.80
1.80

200%

1.80
1.80

21 de maio de 2015

Nota: A partir de Junho/2013 índices calculados com base na nova metodologia aprovada em assembleia de debenturistas 

310%
313%
2.42
2.38
1.82
2.55
2.09

Índice de Cobertura (IC)

STRUCTURED FINANCE
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1 Formato de data ao longo desse relatório é DD/MM/AAAA
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