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Evolução Diária do Volume Remanescente das Debêntures Sênior (R$ Milhões)

Nota: O dado do mês de Setembro inclui os fluxos recebidos de 24/07/2012 (data de cessão da carteira à MGI) a 30/09/2012.

Fonte: Oliveira Trust Fonte: Secretaria de Estado de Fazenda / MG; Disponibilizado no website da Oliveira Trust
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RESUMO DA OPERAÇÃO

Data de Início1: 30/8/2012
Emissor: MGI - Minas Gerais Participações S.A. (Sem Rating)

Sponsor: Estado de Minas Gerais (Baa3, Escala Global)
Custodiante: Itaú Unibanco S.A. (Rating de Depósitos: Aaa.br, Escala Nacional / A3, Escala Global, Moeda Local)
Assessor Legal: Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados (Emissor) & Pinheiro Neto Advogados (Coordenador Líder/Coordenadores)

Tipo de Veículo Emissor: N/A
Classe de Ativo: Créditos tributários renegociados referentes ao ICMS 

53

Pagamentos (Principal e Juros): Parcelas mensais de juros e principal de acordo com cronograma de amortização pré-definido; De Set/12 a Fev/13, pagamentos mensais de juros.

Agente Fiduciário: Oliveira Trust DTVM S.A. (Sem Rating)
Coordenador Líder: Banco Citibank (Rating de Depósitos: Baa2, Moeda Estrangeira)
Prazo Original (meses): 60

ESTRUTURA DE CAPITAL

OPINIÃO DE RATING E COMENTÁRIOS GERAIS

Prazo Remanescente (meses):

Fluxo de Recebimento Mês a Mês: Realizado vs Projetado (R$ Milhões)

O desempenho está em linha com as expectativas da Moody's.

Uma assembleia geral de debenturistas foi convocada para 18/04/2013 devido ao acionamento de evento de avaliação decorrente de atraso na apresentação, pela MGI à CVM, das Informações Financeiras Trimestrais (ITR) 

relativas ao 3T12. A referida assembleia deliberou que (i) o evento de avaliação não seria considerado um evento de inadimplemento, e (ii) caso as informações financeiras pendentes não fossem publicadas na CVM até 

30/04/2013, novo evento de avaliação seria acionado. Conforme website da CVM, as referidas informações financeiras pendentes foram entregues à CVM antes de 30/04/2013.
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Descrição Limite do Gatilho

Índice de Garantia Real (IGR) > 200%

Índice de Cobertura (IC) >                        1.80 

Período Respeitado?
28/03/13 Sim
28/02/13 Sim
31/01/13 Sim
31/12/12 Sim
30/11/12 Sim
28/03/13 Sim
28/02/13 Sim
31/01/13 Sim
31/12/12 Sim
30/11/12 Sim

Figura 3 Figura 4

Índice de Garantia Real (IGR) Índice de Cobertura (IC)

Source: Moody's, based on information provided by MGI/Oliveira Trust


Nota: De set/12 a fev/13, pagamentos mensais de juros.

Fonte: Oliveira Trust
 Fonte: Oliveira Trust
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1.80

297.3% 200%

13 de maio de 2013

9.89 1.80
10.77 1.80
10.47 1.80

315.4% 200%
Índice de Cobertura (IC) Evento de Avaliação 1.81

Implicação

Mensal

Evento de Avaliação

Evento de Avaliação

Gatilho Implicação Valor Corrente Limite

Razão entre os direitos creditórios decorrentes de direitos creditórios que estejam adimplentes sobre o montante de 

debêntures sênior em circulação. Calculado mensalmente pelo agente fiduciário. Por 2 meses consecutivos ou 3 

alternados em um período de 12 meses; caso não atenda, no mínimo, 90% do valor do IGR, de 200%. (Para definição 

completa do gatilho, vide itens 3.8.5 e 6.1 - h da Escritura da Emissão)

Razão entre o montante de pagamentos de direitos creditórios recebidos no mês sobre o volume a ser pago a título de 

amortização de principal e juros às debêntures sênior no mesmo mês. Calculado mensalmente pelo agente fiduciário. 

Por 2 meses consecutivos ou 3 alternados em um período de 12 meses; caso não atenda, no mínimo, 90% do valor do 

IC, de 1,80.  (Para definição completa do gatilho, vide itens 3.8.7 e 6.1 - g da Escritura da Emissão)

267.6% 200%

MONITORAMENTO DOS GATILHOS

Índice de Garantia Real (IGR) Evento de Avaliação 244.1% 200%

284.2% 200%

9.54 1.80

Gatilho

STRUCTURED FINANCE 

0% 

50% 

100% 

150% 

200% 

250% 

300% 

350% 

400% 

ago-12 set-12 out-12 nov-12 dez-12 jan-13 fev-13 mar-13 

Índice de Garantia Real (Realizado) Índice de Garantia Real (Mínimo) 

0.0 

2.0 

4.0 

6.0 

8.0 

10.0 

12.0 

14.0 

16.0 

18.0 

20.0 

ago-12 set-12 out-12 nov-12 dez-12 jan-13 fev-13 mar-13 

Índice de Cobertura (Realizado) Índice de Cobertura (Mínimo) 



3 Relatório de Monitoramento: MGI - Minas Gerais Participações S.A. - 3ª Emissão de Debêntures Sênior

1 Formato de data ao longo desse relatório é DD/MM/AAAA

13 de maio de 2013

Notas

STRUCTURED FINANCE 
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