DEDhé”\Elg?rEDEgAE E SECRETARIA |  Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais e Gabinete do Secretario 1/8
ADO DE FAZENDA DE de Estado de Fazenda de Minas Gerais

THMAD ATHAIC

ADVOCACIA GERAL DO ESTADO [iNIhMJ] ANMINISTRATIVATRMITENIE {ToraA ™

A

NOTA TECNICA o DATA
CONJUNTA [N 001 /2012 27/ 08 /2012

S

FLUXC: VIA UNICA: UNID. ADM, EMITENTE=AUTORIDADE DESTINATARIA>UNID, ADM. EMITENTE/ARQUIVO

-(RI WERENCIA
Interessados: BANCOS: CITIBANK S.A (Lider), ABC BRASILS, A e SANTANDER (BRASIL) S.A -

Assunto: Cessiio onerosa de (llreltos aos créditos tributirios parcelados,

| Processo: Emissfo de Debentures. : ' e : y
> . ‘ : — 3
EXPOSICAO _ _ P

: O Estad(j de Minas Gerais, pbr intermédio da Secretaria de Estado de Fazenda, foi autorizado, por
forca da Lei Estadual n° 19.266, de 17 de dezembro de 2010 e regulamentado por decreto estadual
especifico a ceder A MGI — Participagﬁes S/A, "a titulo oneroso, o direito autdéromo ao recebimento de
créditos tributdrios  vencidos, devidamente reconhecidos pelos respectlvos contribuintes, objeto de
parcelamento administrativo, ' referentes - a0 Impoqto sobre Operacdes Relativas & Circulagio de
Mercadorias € sebre Prestaches de Servigos de Transpor{c Interestadual e Intermuhicipal‘ e de

Comunicacio — ICMS inscritos ou niio em divida ativa pela Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais.

Nos termos do artigo 6° da Lei n® 19.266/10, foi realizada a cessio e formalizada por meio da
celebracio do Contrato de Cesséo ¢ Aquisigao de Direito Auténomo de Recebimento de Créditos e Outras
Avengas. ‘ : S

Isto posto, para emitirmos nossas opiniGes abaixo consignadas, examinamos os documentos
mencionados a seguir, além de outros documentos, contratos e instrumentos que julgamos$ necessérios

.

para fundamentar as opinides doravante expressadas:

(i) chpia do Estatuto Social da MGI — Miﬁas Gerais Participagdes S/A (“Emissora”),

em vigor nesta data;

(i.i) cOpia da ata da Assembleia Geral Extmordlmna da Emissora realizada em 23 de
“julho de 2012 (“AGE™, que dehbcmu sobre a oferta publlca de dlstubulgao de
31.600 debéntures nommatwae escriturais, nao conversiveis em agoes da e%peme

com garantia real repxesentdda por cessao fiducxarla dé direitos creditérios, em série

" {inica, da sua terceira emissdo, com valor nominal unitirio de R$10.000,00
(“Oferta” e “Debéntures Seniores”, reépectivalﬁente), registr.ada\na Junta Comercial

do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) em 02 de .é}gostp de 2012 sob o n°
4899235 ¢ publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais ("“DOEMG”) ¢
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g N

no jornal “Hoje em Dia” (“Hoje em Dia”) em 26 de julho de 2012.

(iii)  copia da ata de Reunido do Conselho de Administracio realizada em 23 de julho de

2012 (“RCA” e em conjunto com AGE, “Atos Societirios™), que deliberou sobre a

cessao fiduciaria de direitos creditérios, registrada na JUCEMG em 02 de agosto de

2012, sob o n° 4899230 e publicada no DOEMG e no jornal Hoje em Dia.
(iv)  copia do Prospecto Preliminar ¢ do Prospecto Definitivo da Oferta;

(v) copia da “Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
' . em Acoes, da Espécie com Garantia Real representada por Cessao Fiducidria de
Direitos Creditdrios, em Série Unica, da MGI — Minas Gerais Participagdes S.A.”,

. registrada na JUCEMG, em 14 de agosto de 2012, sob o n® ED.000.123-6/000;

(vi) copia do “Instrumento Pafticular de Contrato de Coordenacio de Distribuicdo
Piiblica, Sob Regime de Garantia Firme de Colocagao, de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real Representada por Cessao
Fiducidria de Direitos Creditérios, em Série Unica, da MGI — Minas Gerais
Participagdes S.A.”, celebrado em 24 de julho de 2012, entre a Emissora, o Banco
Citibank S.A. (“Coordenador Lider”), o Banco ABC Brasil S.A. (“Banco ABC”), o

Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Banco ABC e

com o Coordenador Lider, “Coordenadores™) e o Banco de Desenvolvimento de

Minas Gerais S.A. — BDMG'(“Esll'uiurador”) (“Contrato _de Distribuicao das

Debéntures Seniores™);

(vii)  copia do Aviso ao Mercado de distribuicdo piiblica das Debéntures, publicado em

30 de julho de 2012, no jornal Valor Econémico;

(viii) minuta do Antncio de Inicio de distribuigiio pablica das Debéntures; 7
L /1‘/
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(ix)  minuta do Aniincio de Encerramento de distribuicao piblica das Debéntures;

(x) copia do “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, Vinculagio de
Receita e Outras Avengas da MGI — Minas Gerais Participagdes S.A.”, celebrado
entre a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ o Itat Unibanco S.A., instituicfio financeira
com sede na cidélde' de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro
Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° andar, Torre Eudoro Villela, inscrita no

CNPJ/MF 60.701.190/0001-10 na qualidade ‘de banco centralizador (“Banco

Centralizador” e “Contrato de Cessao Fiduciaria”);

(xi) copia do “Contrato de Administragdo de Contas”, celebrado em 24 de julho de
2012, entre a Emissora, o  Agente Fiducidrio, o Banco Centralizador, o

Coordenador Lidell',' a SEF/MG e a AGE/MG (“Contrato_de Administragao de

Contas” e, em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiducidria, os “Contratos de

Garantia™),

(xii)  copia do “Contrato de Cessio e Aquisigio de Direito Auténomo de Recebimento de
Créditos e Outras Avengas”, firmado entre a Emissora, a SEF/MG e a AGE/MG ¢

com a interveniéncia do Banco Centralizador, em 24 de julho de 2012 (“Contrato

de Cessdo Onerosa” ¢ “Direitos de Crédito Auténomos”, respectivamente);

, (xiii) cépia do “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de Debéntures
‘ Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada (“Debéntures
Subordinadas” e, em conjunto com as Debéntures Seniores, “Debéntures”), em
Série Unica, da MGI — Minas Gerais Par(icipagﬁcs S.A.”, registrada na JUCEMG,

em 14 de agosto de 2012, sob o n” ED.000.122-4/000; -

o
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Assunto: Cessiio onerosa de direitos aos créditos tributarios parcelados.
| Processo: Emissio de Debéntures.
- _

(xiv) minuta da Declaragio de veracidade da Emissora, nos termos previstos'no_ artigo 56
e no item 2.4 do Anexo III da Instrucao CVM n° 400, de 29 de.dezembro de 2003,

conforme alterada (“Instrucao CVM 4007);

(xv)  minuta da Declaragao de veracidade do Coordenador Lider, nos termos previstos no

artigo 56 e no item 2.4 do Anexo 11l da Instrucao CVM 400;

(xvi) Formulario de Referéncia, elaborado conforme Anexo 24 da Instrugio CVM n° 480

(“Formulario de Referéncia”);

(xvii) copia do “Contrato de Coordenagio de Distribuigdo Piblica da Segunda Emissio
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Subordinada, em

Série Unica, da MGI — Minas Gerais Participagdes S.A.”, celebrado em 24 de julho

de 2012, entre a Emissora € o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuigio das

Debéntures Subordinadas™); e

~ (xviii) minuta da Declaragao de veracidade do Coordenador Lider, nos termos previstos no
artigo 7° da Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucao CVM 476”).

Os documentos enumerados nos itens (i) a (xviii) acima serio doravante denominados, em

conjunto, os “Documentos da Operacao”.
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[Processo: Emissiio de Debéntures. J
= )
CONCLUSAO

(e) o Estado de Minas Gerais encontra-se autorizado a ceder os Direitos de Crédito

De tudo acimg exposto, somos da opinido que:

(a) a Emissora encontra-se- devida e validamente constituida e em funcionamento em
conformidade com toda a legislacdo aplicivel a administragio piblica, incluindo, sem limitacio, a
Constituicio Federal de 1988 e a Constitui¢io do Estado de Minas Gerais de 1989;

(b) - a Emissora € uma sociedade por acdes, controlada pelo Estado de Minas Gerais, ¢ tem
capacidade legal e societdria para celebrar os Documentos da Operagiio, nos quais essa compareca

como parle ou interveniente;

(c) a Emissora ¢ uma sociedade ndo dependente para os fins da Lei Complémentar n° 101,

de 4 de maio de 2000, conforme alterada (“Lei de Responsabilidade Fiscal’); ‘

(d) a Lei 19.260, de 17 de dezembro de 2010 (“Lei Autorizativa™), foi promulgada em

conformidade com o processo legislativo exigido para normas da mesma natureza, gozando, portanto,

de presungao de constitucionalidade e se encontra em plena vigéncia;

Autonomos & Emissora, nos termos da Lei Autorizativa, ndo sendo necessdrias quaisquer outras

autorizacoes;

(f) todos os atoé, autorizagdes, incluindo, sem limitacdo, aquelas de natureza
administrativa e regulatéria, e procedimentos necessarios i cessio dos Direitos de Crédito Auténomos
do Estado a Emissora, assim como sua cessﬁo fiducidria em favor dos titulares das Debéntures, ¢ a
subscrigdo e integralizagdo, pelo Estado, das Debéntures Subordinadas, bem como a celebragio, pelo

Estado (ou ainda pela Secretaria do Estado da Fazenda ou pela Advocacia Geral do Estado), dos

7 =
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Documentos da Operacio em que o Estado (ou ainda a Secretaria do Estado da Fazenda ou a
Advocacia Geral do Estado) comparece como parte ou interveniente, nos termos dos respectivos
Documentos da Operagio, foram devidamente obtidos, realizados e -aperfeicoados na forma da
legislagdo de regéncia, sendo que os Documentos da Operagdo todos os atos ¢ instrumentos juridicos
a eles relacionados sio validos e eficazes em relagao ao Estado de Minas Gerais de acordo com os

seus termos, e sio perfeitamente exigiveis em relacao 2 Emissora e ao Estado;

(g) os representantes legais da Emissora que firmaram os Documentos da Operagao, nos
quais essa compareca como parte ou interveniente, tém poderes estatutdrios ou delegados para

assumir as obrigacoes ali estabelecidas;

(h) - sem prejuizo do acima exposto, o Sr. Leonardo Mauricio Colombini Lima, inscrito no
CPF/MF sob o n° 065.276.716-87, na qualidade dé Secretdrio da Fazenda do Estado de Minas Gerais,
nos termos do Ato de Nomeagﬁfo. publicadb no Didrio Oficial do Estado em 15 de maio de 2010 e nos
termos da Lei Delegada n® 180, de 20 de janeiro de 2011 e Decreto n°® 45,780, de 24 de novembro de
2011, encontra-se autorizado a firmar, em nom;a da Secretaria do Estado da Fazenda e do Estado, os
Documentos da Operacio (e seus respectivos anexos), nos quais a Secretaria do Estado da Fazenda e
o Estado comparecem como parte ou interveniente;

i sem prejuizo do zlcima-expoéto, o Sr. Roney Luiz Torres Alves da Silva inscrito no
CPF/MF sob o n° 109.715.806-34, na qualid‘ade de Advogado Geral do Estado de Minas Gerais (em
exercicio), conforme Ato de Nomeagio publicado no Didrio Oficial do Estado eni 04 de janeiro de
2011 e nos termos ‘do Decreto n° 45,771, de 10 de novembro de 2011, encontra-se autorizado a firmar,
em nome da Advocacia Geral do Estado e do Estado, os Documentos da Operagéo (e seus rcspectivés

anexos), nos quais a Advocacia Geral do Estado e o Estado comparecem como parte ou interveniente;

M sem prejuizo do acima exposto, o Sr. Fernando Anténio dos Anjos Viana, inscrito no
CPF/MF sob o n° 195.599.176-68 ¢ o Sr. Benedito Sérgio de Rezende, inscrito no CPE/MF sob o n®

-196.776.936-20, encontram-se autorizados e tem poderes para celebrdr em nome d'l Emissora, os

L (b’ | \/\/j 'y

MO0D.08.00.07-26/03/2012




FLUXO: VIA UNICA: UNID. ADM. EMITENTE>AUTORIDADE DESTINATARIA>UNID, ADM. EMITENTE/ARQUIVO

DED“Q'E';?AGDEORS'S E SEGRETARIA |  Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais e Gabinete do Secretdrio
E FAZENDA DE de Estado de Fazenda de Minas Gerais

LIKAS ArmAIe

7/8 ]

ADVOCACIA GERAL DO ESTADO Cwumm- ADMINISTRATIVA ITMITENTE

-

: T DATA .
S COMI, [N" 0oL 72012 27/ 08 /2012 :
(REFERENCIA ~
Interessados: BANCOS: CITIBANK S.A (Lider), ABC BRASIL S.A e SANTANDER (BRASIL) S.A
Assunto: Cessiio onerosa de direitos aos cr(_:ditos tributérids parcelados.
| Processo: Elllissﬁo,ile Debéntures. : D,
4 R

Documentos da Operagio (e seus respectivos anexos), nos quais a Emissora comparecer como parte

ou interveniente:

.

(kj sem prejuizo do acima exposto, a aquisicdo pela Emissora dos Direitos de Crédito
Auténomos, nos termos do Contrato de Cessao, e sua oneracdo em favor dos titulares das Débéntures,
por meio do Contrato de Cessao Fiducidria, ¢ o cumprimento das obrigacées assumidas pelo Estado
de Minas Gerais ¢ pela Emissora nos Documentos da Operagio estao em conformidade com a Lei
Autorizativa, Lei de Responsabilidade Fiscal e demais leis e normas aplicdveis, na esfera municipal,
estadual e federal, e sdo, na presente data, existentes, vilidos e eficazes, para todos c;s fins e efeitos de
direitos; .

(D) a cessiio dos Direitos de-Crédito Auténomos i Emissora, nos termos do Contrato de
Cessiio, nao configura operagio de crédito e/ou concessio de garantia, e, portanto, nio se sujeita a

prévia anilise da Secretaria do Tesouro Nacional e/ou do Senado Federal;

(m) sem prejuizo do acima exposto, todas as autorizacoes estatutdrias e atos societdrios
necessarios para que a Emissora (i) emita validamente as Debéntures ¢ (ii) celebre validamente cada
um dos Documentos da Operﬁgéo, nos quais essa comparega como parte ou interveniente; e (ii)
assuma e cumpra todas as obrigagdes contidas nos Documentos da Operacdo, nos -quais essa

comparega como parte ou interveniente, foram devidamente obtidas;

(n) todos os atos societdrios, aprovagdes e autorizagdes, incluindo, sem limitacio, aqueles

‘de natureza administrativa e regulatoria; e procedimentos necessérios A subscricio e integralizacio

pelo Estado das Debéntures Subordinadas foram devidamente obtidos ¢ sio exigiveis em relagio

Emissora e ao Estado;

(0) a celebracao dos Documentos da Operacio ndo gera o descumprimento, pelo Estado,

. . ~ \ . , o . . - . .
de quaisquer contratos, obrigacdes, normas legais ou regulatérias, incluindo, mas nio se limitando, a

’t' . Ae )
? L v
¢ : ,

Lei de Responsabilidade Fiscal;
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(p) a celebragio de todos os Documentos da Operacao, e em especial o Contrato de

exequiveis e eficazes.

-

Distribuicao das Debéntures Subordinadas e o Contrato de Distribuicio das Debéntures Seniores com
os Coordenadores, na qualidade de instituicdes intermedidrias, para a realizacdo da distribuicao das
Debéntures, estd em conformidade e nio infringe quaisquer normas legais ou regulamentares,

incluindo, sem limitagao, a Lei Federal n°. 8.660, de 21 de'junho de 1993, conforme alterada; e

)] todos os Documentos da Operagio, em especial os Contratos de Garantia, sio vélidos,

Belo Horizonte, 28 de agosto de 2012

Fliwis Pere ot facly fem" 7
Sérglo Pessoa de Paula Castro -
Procurador-Chefe da Consultoria Juridica
da Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais
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Leonardo Mauricio Colon gi:m Lima
Sccretério de Estado de Fazenda de Minas Gerais
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